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Das Grundprinzip von Zertifikaten verstehen

Ein Bankberater sollte wissen, wie Zertifikate aufgebaut sind und wie sie funktionieren. Die DVFA bietet in
Kooperation mit der Deutschen Bérse das neue Kompaktprogramm ,,ISSP- Investment Spezialist fir struktu-
rierte Produkte” an. Drei Fragen dazu an den DVFA-Geschaftsfiihrer Dr. Peter Konig:

Herr Dr. Konig, in lhrem neuen Pro-
gramm sollen Anlageberater lernen,
Zertifikate richtig zu analysieren. Die
Weiterbildung dauert nur fiinf Tage
und schlieBt mit einer zertifizierten
Priifung ab. Wie wollen Sie in so kur-
zer Zeit einen sicheren Umgang mit
diesen Produkten vermitteln?

Es  handelt
sich hier in der
Tat um ein
Kompaktpro-
gramm und
nicht um eine
Berufsausbil-
dung. Der
Schwerpunkt
liegt aber auf
der Vermittlung
von Konzept-
wissen, was bei
Strukturierten
Produkten gut
passt, und weni-
ger in der Darstellung von Produkt-
details. Im Ergebnis soll ein Berater
die wesentlichen Komponenten der
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Produkte verstehen und diese auch in
der Risikoeinschidtzung einordnen
konnen. Die Priifung sorgt fiir eine
zielgerichtete Ausbildung, und mit
diesem Riistzeug kann ein Berater
dann seinen Kunden adéquate Pro-
dukte empfehlen.

Zu den Programminhalten zdhlen un-
ter anderem die Futures- und Zins-
swap- sowie die Optionspreis-Berech-
nung — muss ein Bankberater diese
Finanzmathematik tatsachlich en dé-
tail beherrschen, wenn er seinen Kun-
den Zertifikate verkaufen will?

Das Programm richtet sich vor-
nehmlich an einen Kreis spezialisier-
ter Anlageberater und Vermogens-
verwalter mit Berufserfahrung. Fi-
nanzmathematische Grundkennt-
nisse sollten vorhanden sein, auch
wenn das abschrecken mag. Ein Kun-
denberater sollte die Risiken eines
Zertifikates schlieflich so gut wie
moglich einschidtzen konnen. Dazu
sollte ihm unter anderem die Futures-
berechnung nicht fremd sein.
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Zertifikate werden wegen ihrer man-
gelnden Transparenz kritisiert, seit
sie als Massenprodukt an Privatanle-
ger verkauft werden. Daran hat sich
bis dato noch nicht viel verandert.
Was tun Sie, um diese Produkte in lh-
rem ISSP-Seminar durchschaubarer
fiir die Berater zu machen?

Bei manchen, einfach strukturier-
ten Indexzertifikaten geniigt ein
Blick, um sie zu verstehen und das Ri-
siko einzuschdtzen. Bei komplexeren
Produkten muss man dagegen schon
mehrmals hinschauen, um die Funkti-
onsweise zu verstehen. Hier geniigt
nicht mehr allein die klassische Va-
lue-at-Risk-Betrachtung, die auf ei-
ner einfachen Basisstruktur des Pro-
duktes beruht. Wir gehen auch auf
komplexere Renditeverteilungen ein
und erkldren weitere Risikoeigen-
schaften. Damit wird in dem neuen
Programm ein wesentlicher Beitrag
zu groerer Transparenz geleistet,
was angesichts der Entwicklung der
Emissionstétigkeit unbedingt not-
wendig erscheint. cg





